g’enlcll

Manual de Compliance e Controles Internos

Abril de 2023

Elaboragao: Compliance
Aprovacao: Diretoria

Classificagao do Documento: Publica




genial

Sumario
O O] o] =1 1Y/ TSR 4
2. RALEIO B OrUENS ... ittt ettt e b e st e et e e st e e s abe e e sab e e s be e e bee e s bt e e ebeeeeateesabeeesareeeas 4
D2 B €1 (0T o =Yg (=T oY do I e [l o] o =T o [P 5
D2 A Y[ Tor:Tot- [o o [T 1 1Y/ o 1P 5
D2 TR = C=To Vo= o W o Y (ol F=1 e [N o] o 1] o L3P RR 6
D - T[T o T=Tor- T I =Y o T 1 O SRR 6
S BT [ Tor- To e [l oo ] =] (o] - PP 7
N N {1y o Yo T 1= o] 1T - o [T PP 7
3.2, Critérios para SEleCA0 e COMMELOaS. . .ciiiuiiiiiiiiiiiiecieee ettt ettt e e e ee e e e sbte e e s ssareeeesssraeeessteeessnns 8
3.3. Reavaliagdo de relaCionamENnto......cuiiiicciiiie it e s et e e st e e e s ra e e e snraeeeean 9
4. EmIisSOr do ativo fINANCEITO ..couii ittt st st st b e b e s bt e saee st e eaeeeeeens 9
04 Y \VF-Y [F=Tor- Tl Lo T =T 00 | EY o Yl [0 3= 11 1Y/ o TR PRSP 10
N R oYY Y 1= Tor-To PP 11
5. BEST @XECULION ...ttt sab e e 11
LT B o o oo [N ) =T o o Lo RSP 11
LI O 41 =T g o I o [l = (ol U ok o RSP 12
6. VOLO €M @SSEMDIEIA. .. .eiiietieee ettt sttt e b e bt st bbb e b e nneas 12
6.1. ExcecOes ao exercicio da politiCa e VOTO.......c..ueieeciiiee ettt et 13
6.2.  Matérias relevantes 0DIigatOrias. ... .o uciiii ittt esar e e e aae e e e ar e e e e nreea s 13
6.3, ProCESSO GECISOIIO ..cecuvieuiieiieiieeiie ettt sttt sttt et e st esbe e st st e s bt e bt e b e e s neeeseesmeeenneenneereens 16
6.4.  COMUNICAGA0 A0S COLISTAS ..uuuurriiiiiiiiiiiiiiiiteee e e s ittt e e e e s ssbrrreeeeeeessstbtareeeeesssssssbenaeeeesssnsssssenneeeesens 17
2 Yo i Do) [ | USRS SR 17
% T O 1= g 0= ST PR PP 17
F T 1LY o (=T G e T [T U 18
0 I B T T o ol TSP 19
9. Gestdo de patrimonio e carteira administrada .........cccceeeeiiiiii i e 20
9.1.  Analise de perfil dO INVESTIAON ....ccccuiiie et e e e e e e str e e s sataee e e areeesanreees 20

9.2.

KYC = KNOW YOUE CHIBNT.......coooeeeeeeeieeeeeeeee ettt e e e ettt e s e e e ettt s e e e e e seaba e e sessseessananeeaaaes 21



genial

10. Conflito de interesses e segregacao de ativVidades........cccuveiieiiieiecciiiee e 21
11. Investimentos €m atiVOS NO EXTEIION ...c.cuuiiiiiiiiieieieeee ettt e e e s e s e e e e s annn e e e s annneee s 22
12, AtivOS de Crédito Privado .......ceiiuiieiiiieiiee sttt ettt ettt sttt e et e sbe e e sab e e sbeessneeesabeeeneeas 23
12,1, ANQGLISE A Cr&ditO ... eiiiuiieiiieeiiie ettt st e st e et e e st e e bt e e sabeesbeeesabeesaneeeanseesneeesareeas 23
12.2. Andlise da estrutura de crédito € das Sarantias ......ccccvueeeeeiieeeceiiee e 25
13. FUNAOS SUSLENTAVEIS € ESG ....eoneiiiiieiieeeee ettt ettt sttt e st e sbe e st e sane e 26
1300, DIFEEMIZES oottt re e s s 27
VLYo - ok 1o SRR 27
15. Confidencialidade € PeNalidade.........coouiiiiiiiiiiieiee ettt st st e e s e e saee s 27

ST @] o Y o L= = Yola T=T oo - Y SRR 28



genial

1. Objetivo

O presente Manual de Compliance e Controles Internos (“Manual”) tem como finalidade estabelecer as
diretrizes, regras e procedimentos adotados pelas gestoras do Grupo Genial, referentes a administracdo de
carteiras e valores mobilidrios e em conformidade com a base normativa vigente, em especial a Resolucdo
CVM 21/2021: (i) Plural Investimentos Gestdo de Recursos Ltda., (ii) Plural Gestdo de Recursos Ltda. e (iii)
Genial Gestdo Ltda. (individualmente “Gestora” ou em conjunto “Gestoras”), essa Ultima apenas no que lhe
for aplicavel.

Este documento é complementado com as demais politicas e manuais corporativos das Gestoras e do Grupo,
incluindo Cédigo de Etica e Conduta, Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, Politica de Investimentos

Pessoais, Politica de Compliance e Politica de Responsabilidade Ambiental, dentre outros.

2. Rateio de ordens

Com o objetivo de garantir aimparcialidade na distribuicdo de possibilidades de investimento entre os fundos
gue sao geridos, salvo nos casos de impossibilidade por conta de fundos estressados ou sob cendrio de
liguidagdo, a composi¢do das oportunidades de comercializagdo de ativos serd dada em conformidade com
o regulamento de cada fundo, porém considerando como pontos preponderantes:

as condi¢des determinantes da exposi¢do ao mercado;

a disponibilidade de caixa; e

a conjuntura da industria no que diz respeito a adequagado desses investimentos para cada fundo.
Antes de determinar a viabilidade de cada oportunidade de investimento para um ou mais fundos sob a sua
gestdo, as Gestoras também se certificardo previamente de uma série de outros fatores relacionados a cada
fundo, tais como:

cenario de estresse ou liquidagdo dos fundos;

os objetivos de investimento;

a estratégia utilizada;

a composicdo da carteira;

a politica de investimentos,

os fatores de riscos relacionados; e

o caixa do fundo.
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Quando uma oportunidade de investimento for adequada para dois ou mais fundos, caberd a Gestora
garantir a distribuicdo qualitativa e quantitativa das negociacGes entre eles, sempre levando em
consideracdo as condi¢Bes peculiares de cada um, baseado principalmente, mas nao se limitando, aos
seguintes fatores:

restricdes legais e regulatodrias;

necessidade de liquidez do fundo;

outras oportunidades de investimento que estdo a disposicdo do fundo;

volatilidade associada ao negdcio; e

restricGes de investimento de cada fundo.

2.1. Grupamento de ordens

De acordo com a legislacdo vigente, quando uma mesma pessoa juridica administrar diversos fundos, sera
admitido o grupamento de ordens, desde que a Gestora da carteira tenha implantado controle que possibilite
o rateio das transacdes executadas entre os fundos, através de critérios equitativos e preestabelecidos,

devendo o registro de tal reparticdo ser mantido a disposi¢do pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos.

2.2. Alocagao de ativos

As negociagdes realizadas serdo alocadas de forma justa e equitativa, onde nenhum fundo receberd
tratamento preferencial em detrimento dos demais fundos. Os negdcios realizados deverdo ser alocados de
forma transparente e ética, preferencialmente na data em que a transacao foi efetuada.

A alocacdo deverd ser realizada sempre considerando o volume negociado e o preco médio das negociagGes.
Cada fundo incluido em uma transacgdo especifica devera receber um determinado percentual da execugdo
deste negdcio. Os custos totais do negdcio deverdo ser divididos de forma proporcional ao percentual
distribuido a cada fundo beneficiario de parte do negécio.

Devera ser respeitada também a alocagdo pré-rata para fundos de mesma estratégia, sempre levando em
consideracdo o peso (considerado pelo valor do patriménio liquido) de cada fundo de mesma estratégia, com
o intuito de ndo haver beneficio de um fundo em detrimento dos demais.

Caso nao seja vidvel uma alocagdo com as caracteristicas supracitadas, quer seja pela atipicidade da
transacao realizada, ou eventualmente pela peculiaridade do regulamento especifico de cada fundo, o
Compliance devera ser notificado formalmente, com detalhamento da negociacdo e justificativas para a

decisdo de tal alocagdo, exceto nos casos de fundos que nem sempre podem ser alocados (ex. Nivel 1, I,
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BDR), independentemente de estar na mesma estratégia (familia) de um outro fundo, neste caso pode haver
diferenca de acordo com restricdes do mandato, ndo sendo necessario justificar diariamente ao Compliance.
N3o obstante a tomada de decisdo de investimento realizada pela Gestora, a alocacdo de ativos entre os
fundos obedece a parametros de risco e regulamentares pré-definidos. A area de BackOffice é responsdvel
por especificar a alocacdo dos ativos junto as corretoras e, caso seja identificada alguma anormalidade, tanto
no atendimento aos conceitos regulamentares, como aqueles relacionados a matriz de risco, faz-se
necessario o esclarecimento de tais pontos junto a equipe da Gestora.

As realocacOes ndo serdo permitidas entre fundos, exceto nos casos em que a destinacdo original da ordem

tenha sido feita de forma equivocada.

2.3. Execucdo parcial de ordens

No caso em que uma ordem seja parcialmente executada, a alocacdo do ativo alvo da negociacdo devera
seguir a metodologia convencional. Entretanto, caso apenas uma quantidade insignificante em relagdo ao
volume total da ordem tenha sido executada, fica a cargo da equipe de gestdo atribuir o beneficiario de tal
negocia¢do, desde que considerando o justo e razoavel e sempre evidenciando de modo formal os motivos
pelos quais tal decisdo foi tomada.

Caso essa alocagdo extraordinaria seja realizada, o Compliance devera ser informado no mesmo dia em que

a alocagdo tenha sido consolidada.

2.4. Participagao em IPO

A participacdo em IPO (/nitial Public Offering) pode oferecer retornos significativos aos investidores no curto,
médio e longo prazos. Por isso, a Gestora estd credenciada a participar dessas ofertas iniciais com razoavel
frequéncia, buscando sempre desempenho diferenciado e procurando investir de forma ampla em ativos
com diferentes temas e estratégias.

Normalmente, uma empresa que vai abrir seu capital pode ter histdrico operacional limitado e, com isso, o
investimento em IPO tende a ser considerado de natureza incerta e/ou especulativa. Por isso, a equipe da
Gestora se certificara da adequacao e pertinéncia da negociag¢do envolvendo as agdes objeto de investimento,
antes da tomada de decisdo a respeito da participagdao em IPO.

Além disso, quando da ocasido de participagao dos fundos geridos em IPOs, deverao ser observados cuidados
idénticos aqueles descritos na politica de alocacdo estabelecida no presente Manual, devendo o principio de

Fair Allocation ser respeitado, para os fundos participantes da oferta apds as fases de bookbuilding e rateio.
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Pode-se acrescentar, ainda, que, nos casos da participacdao em IPOs, por melhor pratica, as Gestoras devem
comunicar acerca da alocacdo que dardo ao papel objeto do IPO, apds a divulgacdo do rateio efetivo da

guantidade de a¢bes, no entanto, antes do fechamento do livro do IPO.

3. Selecao de corretoras

3.1. Responsabilidades
3.1.1.Comité de Due Diligence

e Aprovar o inicio ou a manutencdo de relacionamento com as corretoras a serem utilizadas pelas
Gestoras, sempre por maioria de votos e com base nos critérios de avaliacdo das corretoras
definidos neste Manual.

3.1.2.Gestoras

e Seguir as diretrizes determinadas neste Manual e nas demais politicas e manuais aplicaveis;

e Analisar e submeter a aprovagao do Comité de Due Diligence as corretoras a serem utilizadas nas
suas operagdes, sob a ética do tomador dos servigos prestados por estas;

e Enviar ao Compliance o relatdrio de execugao de ordens.

3.1.3.Compliance

e Verificar se as diretrizes e normas estipuladas neste Manual estdo sendo devidamente seguidas
pelas Gestoras;

e Realizar Due Diligence das corretoras que prestam ou prestardo servicos as Gestoras, emitir
parecer sob a dtica de Compliance e classificar a corretora de acordo com a Matriz de Risco
definida por Compliance/Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo e
da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (PLD/FTP);

e Assegurar que os regulamentos, laminas, materiais publicitarios e demais materiais dos fundos
estejam em conformidade com a regulamentacdo aplicavel;

e Monitorar o enquadramento das opera¢des e posicdes dos fundos e carteiras geridos, em
conformidade com os respectivos regulamentos e a regulamentacdo aplicavel, reportando
eventuais desenquadramentos e cobrando a devida regularizacdo junto as areas responsaveis.

3.1.4.Cadastro

e Providenciar o cadastro junto ao administrador dos fundos geridos pelas Gestoras, nas corretoras

previamente aprovadas pelo Comité de Due Diligence.
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3.1.5.Analise de Crédito
e Realizar andlise dos Balangos Patrimoniais das corretoras que prestam servigos para as Gestoras,
objetivando verificar a situacdo econ6mica destas instituicdes, com o objetivo de mitigar

possiveis riscos atrelados as operac¢ées das Gestoras.

3.2. Critérios para selegdo de corretoras
As corretoras que prestam servicos para os fundos geridos pelas Gestoras serdo selecionadas de acordo com
critérios que levam em consideragao:
Regras de Compliance:
Aderéncia aos Codigos ANBIMA;
Certificagdo nos selos do Programa de Qualidade Operacional (PQO) emitidos pela B3;
Existéncia de Politica de Combate e Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro;
Existéncia de Politica de Conhega Seu Cliente;
Existéncia de Politica de Investimentos Pessoais;
Existéncia de mecanismos para gestao de barreiras de informagao;
Avaliacdo reputacional das corretoras.
Taxa de Corretagem:
Valor de taxa de corretagem, considerando-se a relagdo custo vs servigo prestado;
Valor de taxa de custddia, também se considerando a ponderagdo feita no item acima.
Area de Research e/ou Economia:
Existéncia de equipe de Research e/ou Economia com boa reputagdo no mercado;
Profissionais certificados com CNPI;
Disponibilizacdo de relatérios com periodicidade minima mensal.
Nivel do Servigo Prestado (continuidade, volume e qualidade):
Qualidade na execugdo de ordens;
Qualidade na liquidagdo e custddia;
Ativos negociados e produtos oferecidos;

Existéncia de Plano de Continuidade de Negdcios devidamente formalizado.
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3.3. Reavaliag¢do de relacionamento
A renovacdo de relacionamento com as corretoras inicialmente aprovadas na Due Diligence e no Comité
deverd ser realizada de acordo com o grau de risco atribuido na aprovacao inicial, seguindo os critérios
abaixo:

Baixo: reavaliacdo a cada 36 meses;

Médio: reavaliacdo a cada 24 meses;

Alto: reavaliacdo a cada 12 meses.
A classificacdo de risco poderd ser reavaliada a qualguer momento, sempre que houver qualquer fato novo,
alteracdo regulatdria ou outras situacdes que justifiquem a reavaliacdo, a critério do Compliance.
Adicionalmente, conforme artigo 29 da Resolucdo CVM 21/2021, no caso das carteiras administradas, as
Gestoras podem contratar terceiros, devidamente habilitados e, se for o caso, autorizados o exercicio de suas
respectivas atividades para a prestacdo de servicos auxiliares a administracdo de carteiras de valores
mobilidrios. Nesse caso, a drea de Compliance/PLD é responsavel por realizar os procedimentos de KYS
(Conheca seu Fornecedor) e encaminhar as andlises sobre a contratacdo dos terceiros para deliberagdo do

Comité de Due Diligence.

4. Emissor do ativo financeiro

A negociagdo de ativos financeiros para os fundos de investimento e carteiras administradas pelas Gestoras
deve ser objeto de analise, avaliagdo e monitoramento para fins de Compliance e PLD/FTP.
Dessa forma, as Gestoras que realizam a gestdo de ativos financeiros devem adotar os seguintes
procedimentos minimos para a aquisi¢ao desses:
Identificar as contrapartes nas operacdes ativas (investimentos) realizadas pelos fundos de investimento
e carteiras administradas, promovendo o adequado cadastro e monitoramento, de acordo com as
caracteristicas e especificidades dos seus negdcios. Vale ressaltar que os ativos e valores mobiliarios
elencados abaixo, em funcdo de sua contraparte e do mercado nos quais sdo negociados, ja passaram
por processo de PLD/FTP, eximindo, portanto, a instituicio gestora de fundos de investimento de
diligéncia adicional em relagdo ao controle da contraparte, a saber:
Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas e/ou dispensadas de

registro de acordo com as normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM);
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Ativos e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros,
ou registrados em sistema de registro, custddia ou de liquidacao financeira, devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida;
Ativos e valores mobilidrios cuja contraparte seja instituicdo financeira ou equiparada; e
Ativos e valores mobilidrios de mesma natureza economica daqueles acima listados, quando
negociados no exterior, desde que (a) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custédia ou de liquidagao financeira,
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida pela CVM, ou (b) cuja existéncia tenha sido assegurada por terceiros devidamente
autorizados para o exercicio da atividade de custédia em paises signatarios do Tratado de Assuncdo
ou em outras jurisdicoes, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

Outras contrapartes, que ndo estejam enquadradas nos critérios relacionados acima, deverdo ser

previamente analisadas pelas dreas de Compliance e de PLD, e aprovadas pelo Comité de Compliance.

4.1. Avaliagao do emissor do ativo
Os emissores dos ativos sdo avaliados seguindo as politicas e procedimentos do Grupo Genial, que seguem
de acordo com os padrdes vigentes a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, conforme a seguir:
andlise de crédito;
analise da contraparte;
rating do emissor atribuido por agéncias de classificacdo de emissdes ou, na auséncia dessas, de
classificacdo aos emissores;
anadlise de informagdes reputacionais e avaliagdo de eventuais processos sancionadores por 6rgaos
reguladores e/ou processos judiciais que possam impactar o inicio de relacionamento; e
avaliar se as atividades sdao conflitantes e que possam impactar o inicio de relacionamento.
Apds analise, o emissor terd sua classificacdo de risco definida com base nos critérios adotados pela area de
Compliance, em baixo, médio ou alto:
Baixo: Nao foi identificado nenhum fato desabonador em relagdo ao emissor, a contraparte ou a
algum de seus respectivos socios/representantes; os controles e procedimentos apresentados nos
guestionarios sdo suficientes, além da atividade a ser realizada junto ao Grupo Genial ndo apresentar
nenhum conflito; o emissor é classificado como grau de investimento, ou seja, igual ou superior a

“A“ na escala local ou equivalente; o risco de crédito foi avaliado como baixo;
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Médio: No processo de avaliacdo foi identificado algum fato que mesmo de carater leve, deve ser
observado para mitigar possiveis riscos; o emissor é classificado entre graus de investimento e
especulativo, ou seja, entre “BB” e “B” na escala local ou equivalente; o risco de crédito foi avaliado
como médio; e

Alto: ldentificacdo de fato desabonador possivel ou comprovado em relagdo ao emissor, a
contraparte ou a algum de seus respectivos socios/representantes; os controles sdo insuficientes ou
existe qualquer outro fato que a drea de Compliance considere importante um acompanhamento
reforcado; o emissor é classificado como grau especulativo, ou seja, igual ou inferior a “CCC” na

escala local ou equivalente; o risco de crédito foi avaliado como alto.

4.2. Reavaliagdo
A reavaliacdo a ser realizada obedecera ao grau de risco atribuido na aprovacao inicial, seguindo os critérios
abaixo:
Baixo: reavaliacdo a cada 36 meses;
Médio: reavaliagdo a cada 24 meses; e
Alto: reavaliacdo a cada 12 meses.
A classificacdo de risco podera ser reavaliada a qualquer momento, sempre que houver qualquer fato novo,

alteragdo regulatéria ou outras situagdes que justifiquem a reavaliagao, a critério do Compliance.

5. Best execution

O principio de best execution busca a execu¢do das operagdes nas melhores condi¢des possiveis para os
clientes, de modo que as Gestoras ordenardo as transa¢des para os fundos considerando os critérios

relevantes de qualidade dos servicos das corretoras que executardo essas ordens.

5.1. Fatores de execug¢ao
Dentro do principio de best execution, as ordens devem ser executadas nas melhores condices disponiveis,

observando os seguintes critérios:
custos operacionais;
velocidade de execugao;

probabilidade de execucdo e liquidacao;
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volume da ordem;

natureza da ordem;

qualquer outra consideracao relevante para a execucado da ordem;

aprovacdo da corretora de acordo com os critérios definidos no capitulo Selecdo de corretoras; e

revisdo/ Atualizacdo de relacionamento com as corretoras autorizadas.

5.2. Critérios de execugao

Na prestacdo de servicos de execucdo de ordens, sdo efetuados os maiores esforcos para garantir o melhor

resultado possivel, tendo por base os seguintes critérios:
carateristicas da ordem;
carateristicas dos instrumentos financeiros objeto da ordem;
carateristicas das corretoras;
custos associados a realizacdo da ordem; e

velocidade de execugao.

O relatéorio de Best Execution é publicado anualmente no site das Gestoras através no link:

https://lp.genialinvestimentos.com.br/pluralgenialgestao/

6. Voto em assembleia

A Gestora deverd participar das assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobilidrios que
confiram direito de voto aos fundos, nas hipdteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na
pauta de suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatdrias descritas neste capitulo. A Gestora
exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante dos fundos sob a sua gestao,
no melhor interesse dos cotistas e dos fundos e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus
melhores esforgos para votar favoravelmente as deliberacdes em que sejam benéficas e/ou agreguem valor

para os cotistas e fundos.


https://lp.genialinvestimentos.com.br/pluralgenialgestao/

genial

6.1. Excegles ao exercicio da politica de voto

E obriga

tério o exercicio da politica de voto em relagao as matérias relevantes obrigatdrias, definidas neste

Manual. Nos casos abaixo, o exercicio da politica de voto ndo serd obrigatdrio, ficando a critério da Gestora

quando:

a)

b)

d)

A assembleia ocorrer em qualquer cidade que nao seja capital de Estado e ndo seja possivel voto a
distancia;

O custo relacionado com o exercicio do voto ndao for comprovadamente compativel com a
participacdo dos ativos na carteira dos fundos;

A participacdo total dos fundos sob gestdo, sujeitos a politica de voto, na fracdo votante na matéria,
for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum fundo possuir individualmente mais que 10% (dez por
cento) do seu patrimonio no ativo em questao;

A ordem do dia ndo contiver as matérias relevantes obrigatdrias, definidas neste Manual;

Houver situacdo de conflito de interesse, ou se as informacgdes disponibilizadas pela companhia ndo
forem suficientes, mesmo apds solicitacdo de informacgGes adicionais e esclarecimentos, para a

tomada de decisdo.

6.2. Matérias relevantes obrigatoérias

6.

2.1. No caso de ag¢des ou cotas de sociedades, seus direitos e desdobramentos:

a) eleicdo de representantes de sécios minoritarios no Conselho de Administracao, se aplicavel;

b) aprovacdo de planos de op¢Oes para remuneracdo de administradores da companhia, se incluir

opc¢oes de compra “dentro do preco” (preco do exercicio da opgdo é inferior ao da agdo subjacente,
considerando a data de convocac¢do da assembleia);

aquisicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, alteragcdes de controle, reorganiza¢Bes societdrias,
alteragdes ou conversdes de acdes e demais mudangas de estatuto e/ou contrato social, que
possam, no entendimento da Gestora, gerar impacto relevante no valor do ativo detido pelo

fundo;

d) demais matérias que impliquem tratamento diferenciado, a exclusivo critério da Gestora;

e) conforme aplicavel, mudancas e/ou revisdo das politicas de investimento das companhias

investidas, envolvendo projetos e/ou contratos ja celebrados que, a critério da Gestora, sejam

relevantes para os interesses dos Fundos e dos investidores; e
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f) conforme aplicavel, aquisicio e/ou alienagdo de ativos pelas companhias investidas que, a critério

da Gestora, sejam relevantes para os interesses dos Fundos e dos investidores.

6.2.2. No caso de cotas de fundos de investimento, exceto Flls e FIDCs:

a)

b)

d)

e)

f)

h)

alteragGes na politica de investimento que impliquem alteracdo na classificagdo do fundo de
acordo com as normas da CVM ou da ANBIMA;

mudanca de administrador ou gestor, que ndo entre integrantes do seu conglomerado ou grupo
financeiro;

aumento de taxa de administracdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida;

alteracdes nas condicOes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;

fusdo, incorporacdo ou cisdo, que propicie alteracdo das condicbes elencadas nas alineas
anteriores;

liguidagdo do fundo;

assembleia geral de cotistas, motivada por fechamento do fundo em func¢do de pedidos de resgate
incompativeis com a liquidez dos ativos, nos casos previstos no art. 39 da Instrucdo CVM n@
555/2014;

conforme aplicavel, mudancas e/ou revisdo das politicas de investimento das companhias
investidas, envolvendo projetos e/ou contratos ja celebrados que, a critério da Gestora, sejam
relevantes para os interesses dos Fundos e dos investidores; e

conforme aplicavel, aquisicdo e/ou alienacdo de ativos pelas companhias investidas que, a critério

da Gestora, sejam relevantes para os interesses dos Fundos e dos cotistas.

6.2.3. No caso de FIDCs:

a)

b)

d)

alteragGes na politica de investimento, critérios de elegibilidade e condi¢Ges de cessao;

mudanga de administrador, gestor, custodiante, consultoria especializada, agente de cobranga,
auditora de lastro, auditoria de demonstragdes financeiras, empresa de guarda de documentos
comprobatdrios, banco arrecadador e qualquer outro prestador de servico que participe da

estrutura do FIDC;
aumento de taxa de administracdo e de performance, ou alteragdo do critério de cobranca;

criacdo de novas taxas e/ou despesas para o FIDC;
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e)

f)

emissdo de novas cotas do FIDC, no caso de FIDC constituido sob a forma de condominio fechado;

alteracées nas condi¢Ges gerais das cotas emitidas pelo FIDC, especialmente, mas ndo

limitadamente, aquelas relativas a negociacdo, caréncia, prazo, amortizacdo e resgate;

alteracdo das relagbes minimas entre o patriménio liquido do FIDC e suas cotas séniores, e

subordinadas mezanino, quando houver;

alteracdo do prazo de duracgdo do FIDC;

eleicdo de representante dos cotistas do FIDC;

fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao do FIDC;

eventos de avaliacdo e eventos de liquidacao antecipada do FIDC;

alteracoes dos fatores de risco; e

demonstragdes financeiras do FIDC.

6.2.4. No caso de Flls:

a)

b)

d)
e)

f)

h)

alteracdo da politica de investimentos e/ou do objeto descrito no regulamento;

mudanca de administrador, consultor imobilidrio e/ou gestor, ndo integrantes do mesmo
conglomerado ou grupo financeiro;

aumento de taxa de administracado, criagao de taxas de entrada ou criacdo ou aumento de taxa
de consultoria;

apreciacao do laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de cotas do Fll;
eleicdo de representantes de cotistas;

fusdo, incorporagdo ou cisdo, que propicie alteragdo das condi¢cdes elencadas nas alineas
anteriores;

liguidacdo do Fll; e

conveng¢do de condominio que possa causar impacto nas condi¢des de liquidez do imdvel, a

critério da Gestora.

6.2.5. No caso de imdveis:

a)

b)

aprovacdo de despesas extraordindrias;

aprovagdo de orcamento;
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c) eleicdo de sindico e/ou conselheiros; e
d) alteragdo na convengdo de condominio que possa causar impacto nas condi¢des de liquidez do

imovel, a critério da Gestora.

6.2.6. No caso dos demais ativos e valores mobilidrios permitidos pelo Fll: altera¢Ges de prazo ou
condicBes de prazo para pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado,

recompra e/ou remuneragio originalmente acordadas para a operacio.

6.2.7. No caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: altera¢des de prazo ou condi¢des de prazo
de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou

remuneracao originalmente acordadas para a operacao.

6.3. Processo decisério

A Gestora é a Unica responsavel pelo controle e pela execugdo da politica de voto.

A Gestora exercerd o voto sem necessidade de consulta prévia a cotistas ou de orientagao de voto especifico,
ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso nos regulamentos dos fundos.

A Gestora tomara as decisOes de voto com base em suas préprias convic¢des, de forma fundamentada e
coerente com os objetivos de investimento dos fundos e sempre na defesa dos interesses dos cotistas,
podendo abster-se de votar no caso de identificada, antes ou por ocasidao da assembleia, situagao de conflito
de interesse, ainda que potencial.

A Gestora devera realizar o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) no local da assembleia, na forma
estabelecida pelos emissores dos titulos e valores mobiliarios ou por seus agentes.

Para o exercicio do direito de voto nas assembleias, sempre que o administrador ou custodiante dos fundos
tiverem conhecimento das respectivas convocacbes, deverdo encaminhar imediatamente a Gestora as
informacdes quanto a ocorréncia de tais assembleias gerais, com informacdo do dia, hora, local e matérias a
serem deliberadas para que a Gestora, na qualidade de representante dos fundos sob a sua gestdo, possa

exercer o direito de voto.



genial

6.4. Comunicagao aos cotistas

O inteiro teor dos votos proferidos e o resultado das votacdes deverao ser comunicados pela Gestora ao

administrador dos fundos, em formato préprio definido por este ultimo, no prazo maximo de 5 (cinco) dias

Uteis apos a realizacdo das assembleias a que se referirem.

A comunicagao resumida aos cotistas sera realizada pelo administrador dos fundos, através de nota contida

no extrato do més seguinte ao do recebimento da comunicacdo pela Gestora ou publicacdo no site do

administrador, indicando que o inteiro teor dos votos e o resultado das votacdes estardo disponiveis para

consulta no website do administrador dos fundos.

A obrigacdo de comunicacdo aos cotistas, a que se refere este capitulo, ndo é obrigatdria quando envolver:
a) matérias protegidas por acordo de confidencialidade ou que observem sigilo determinado por lei;
b) decisGes que, a critério da Gestora, sejam consideradas estratégicas; e

c) matérias ndo relevantes, caso a Gestora tenha exercido o direito de voto.

7. Soft Dollar

Soft Dollar é o termo utilizado para representar os acordos celebrados entre as Gestoras de Recursos e as
corretoras, que envolvem a obtencdo de servigos ou produtos atrelados a tomada de decisdo da Gestora,
sem que haja a necessidade de um desembolso financeiro efetivo. Estes servigos ou produtos sdo obtidos

por meio do direcionamento das negociagdes realizadas pela Gestora a determinada corretora.

7.1. Diretrizes

A retencdo de Soft Dollar é uma pratica que se traduz no direcionamento de certo volume de transacgées
financeiras de uma gestora de recursos para uma determinada corretora, em troca de recursos tecnolégicos,
servigos informativos ou de Research.

Produtos ou servigos somente podem ser adquiridos por meio da pratica de Soft Dollar se o uso principal da
permuta auxiliar diretamente a Gestora em seu processo de tomada de decisdo de investimento, e ndo na
administragdo da empresa gestora, como redugdo pontual de custos.

O processo de tomada de decisdo de investimento deve ser definido pelos métodos quantitativos e
qualitativos, assim como pelas ferramentas utilizadas pela Gestora na administragdo de recursos dos seus
clientes, incluindo analise financeira, negociagao e analise de risco, selecdo de titulos, selecao da corretora,

alocacgdo de ativos e analise de aptidao.
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Em caso de duvida em sua classificacdo, o servico ou produto deve ser pago com ativos da Gestora e ndo

através de recursos oriundos do cliente.

E admitida a pratica de Soft Dollar, desde que observadas as seguintes condi¢des:
a politica e os objetivos de investimento dos fundos geridos pela empresa devem sempre ser
observados e priorizados;
os critérios de selecdo das corretoras elencados neste Manual devem ser sempre respeitados, sob
pena de violacdo expressa do referido normativo;
os nossos clientes finais, cotistas dos fundos geridos, ndo deverdo ser jamais penalizados ou
contribuirem financeiramente com despesas nao relacionadas ao atendimento do seu objetivo final;
todo servico ou produto utilizado pelas Gestoras deverdo ser de uso essencial para a tomada de
decisdo da Gestora, estando sempre em sintonia com as operagoes realizadas pelas Gestoras, assim
como o interesse do cotista;
os valores pagos a titulo de corretagem pelos fundos geridos pelas Gestoras deverdo estar sempre a
disposicao dos interessados, em observancia aos preceitos de maxima transparéncia e confiabilidade;
um relatério de Research préprio e um emitido por terceiros deve ser tratado da mesma forma sob
a perspectiva do Soft Dollar, de maneira a garantir sempre a melhor execugao aos cotistas;
os contratos de Soft Dollar deverdo obedecer ao fluxo préprio de aprovacao, sendo devidamente
arquivados e controlados; e
os elevados padrdes éticos disseminados dentro do Grupo Genial deverdo ser mantidos quando das
negociac¢oes de Soft Dollar.

Os servicos e produtos obtidos em razdo dos contratos de Soft Dollar poderdo beneficiar diretamente ou

indiretamente alguns ou todos os fundos geridos.

8. Insider Trading

A proibicdo ao uso da informacdo privilegiada tem como finalidade proteger os investidores, que ignoram as
condicBes internas de uma determinada companhia, contra os possiveis excessos daqueles que as conhegcam
de maneira antecipada, permitindo assim ganhos patrimoniais extraordinarios aqueles que detém este tipo
de informacao.

A caracteriza¢do do uso da informacao privilegiada, ou seja, o aproveitamento de dados reservados sobre

sociedade emissora de valores mobilidrios em detrimento dos demais investidores que negociam tais ativos
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sem o conhecimento dessas informagdes, marca uma iniquidade entre os participantes do mercado, e por
isso, deve ser coibida a todo custo. Com isso, a vedagdo a pratica de determinadas operagdes de mercado é,

portanto, utilizado como medida auxiliar e preventiva ao combate ao uso da informacao privilegiada.

8.1. Definigoes

Informagdo Relevante: informacdo que é suficientemente importante para ter um retorno financeiro no
desempenho de curto, médio ou longo prazo de uma companhia ou ainda que seria importante para um
investidor na tomada de decisdo, independente de sua efetiva realizacdo, veracidade e do real retorno
financeiro proveniente de sua divulgacao.

Informagdo Néo-Publica: informacdo ndo definida como publica, que ainda nao foi divulgada ao mercado por
meio de um canal apropriado e publico. Geralmente é obtida em virtude da prestacdo de servigos financeiros
materializados por contratos, mandatos ou NDAs assinados com a sociedade emissora do ativo.

Informagdo Relevante Ndo-Publica: toda e qualquer Informacdo Relevante ainda ndo divulgada ao mercado.
E obrigac3o de todo e qualquer colaborador detectar tais informacdes e manusea-las de maneira apropriada,
reportando sempre a drea de Compliance ao invés de passa-las adiante.

Insider Trading: caracteriza-se pelo uso de uma Informag¢dao Relevante Nao-Publica, fornecida por pessoa
fisica ou juridica, originada por agente interno de uma companhia de capital aberto que, por for¢a de
exercicio profissional, tenha acesso a dados sigilosos, objetivando tirar proveito dessas informagdes para se
beneficiar em negdcios incompativeis com seu histdrico recente de operagdes.

Front Running: é a caracterizacdo de uma técnica manipulativa para se obter vantagem em negociagdes.
Baseia-se também no acesso de informacdo privilegiada, porém se caracteriza pela antecipa¢ao das
operacbes de compra e venda, de forma a favorecer o agente da operacgdo devido a uma elevagdo ou queda
de precos no futuro. A pratica de Front Running também caracteriza o Insider Trading, sendo passivel das
mesmas penalidades.

Para mitigar os riscos de Insider Trading e Front Running, o Grupo Genial possui controles de barreira das

informacdes, de segregacao fisica e logica e de monitoramento das operacgdes.
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9. Gestao de patrimobnio e carteira administrada

Gestdo de Patriménio compreende a gestdo dos veiculos de Investimento com foco individualizado nas
necessidades econémico-financeiras do investidor, presentes e futuras, mediante o entendimento de suas
expectativas, restricées e objetivos, com a prestacao dos seguintes servicos de forma ndo cumulativa:
a) assessoria na selecdo, analise de risco e alocagdo de ativos nao financeiros;
b) identificagdo das necessidades do investidor relacionadas a outros mercados, tais como, mas nado se
limitando a participagdo em empresas, ativos, semoventes, objetos de arte e antiguidades;
c) consolidagdo de informacgdes referentes aos ativos, incluindo os ndo financeiros, ainda que nao
estejam sob sua gestdo ou responsabilidade; e
d) identificacdo das necessidades do investidor relacionadas a sucessdo familiar e empresarial, bem
como aos aspectos tributdrios ou societdrios indicando profissionais especializados e independentes
para tratar dessas necessidades.
A Carteira Administrada é o servigo profissional de gestdo de recursos de terceiros, estabelecido por meio de
contrato de carteira administrada, no qual a Gestora de recursos é contratada pelo investidor para, em seu

nome, negociar e realizar operagdes com ativos, nos termos definidos pela regulamentacdo vigente.

9.1. Analise de perfil do investidor

O perfil de investimento dos clientes de Gestdo de Patrimdnio e Carteira Administrada sera definido
considerando os objetivos de investimento, o grau de tolerancia a riscos, o conhecimento e a experiéncia do
cliente. Adicionalmente, sao levadas em consideragdo informacgdes relevantes como o histdrico operacional
do cliente, seu patriménio e a composicdao de sua carteira de investimentos.

Essas informagdes sdo obtidas mediante questionario especifico (“Questionario Suitability”) e, com base nas
respostas, sera atribuido ao cliente o seu perfil de investimento. O questiondrio deverd ser integralmente
preenchido e/ou validado no momento do cadastramento inicial do cliente e nas atualiza¢Bes periddicas,
conforme determinagdes legais e internas, bem como nos casos de demanda de 6rgdos reguladores,
fiscalizadores e auditorias.

Tendo definido o perfil de investimento do cliente, é determinada a politica de investimento individualizada,
com sugestdes de produtos que estejam de acordo com o perfil desse.

O detalhamento do processo de suitability pode ser consultado no Manual de Suitability do Grupo Genial.
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9.2. KYC- Know Your Client

O Grupo Genial deve envidar todos os esforcos razodveis a fim de obter a verdadeira identidade dos clientes
e/ou contrapartes, origem dos seus recursos e propoésito de suas operacdes por meio de critérios rigidos de
cadastramento, identificacdo e relacionamento.

O detalhamento do processo de KYC (Conheca seu Cliente) pode ser consultado no Manual de KYC do Grupo
Genial, que descreve os procedimentos internos na coleta de dados, qualificacdo, classificacdo e registro dos
dados dos clientes, inclusive os procedimentos relacionados as diretrizes dos riscos de lavagem de dinheiro

e financiamento do terrorismo.

10.Conflito de interesses e segregacao de atividades

Conflito de interesses pode ser uma situacdo real, aparente ou potencial, e trata-se de uma acdo ou
participacao (direta ou indireta) em que:
a) influencie ou prejudique a conducdo das tarefas profissionais;
b) obtenha-se uma vantagem indevida utilizando-se do poder hierarquico ou atividade profissional;
c) cause danos ou prejuizos a imagem do Grupo Genial ou do préprio colaborador;
d) ointeresse de um individuo ou grupo se sobreponha ao do outro, ou ainda, ao do Grupo Genial; e
e) gere concorréncia ou desvie oportunidades de negdcios com o Grupo Genial em quaisquer atividades
de negdcios.
No caso, de voto em assembleia, as Gestoras exercerdo ou ndo o direito de voto, pautado nos principios
gerais e respeitando a segregacdo de atividades imposta pela regulamentacdo vigente. Entretanto, poderdo
ocorrer situagdes de potencial conflito de interesses, assim consideradas aquelas que, de alguma forma,
possam influenciar na tomada de decisdo da Gestora quanto ao voto a ser proferido.
As situagdes de conflito de interesse deverdo ser analisadas pelas areas Juridica e de Compliance das Gestoras,
que avaliardo todos os aspectos, materiais e imateriais, e emitirdo parecer conclusivo sobre a situacao,
devendo, nesse caso, serem observadas as seguintes disposi¢des:
a) caso caracterizado o conflito de interesse, a Gestora adotara procedimentos internos para a solucdo
do conflito em tempo habil para sua participa¢do na assembleia, ou ndo participar3; e
b) caso a Gestora esteja obrigada a votar mesmo configurado o conflito de interesses do fundo ou por

qualquer obrigac¢do contratual, o voto seguird a obriga¢do contratual; ou
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A Gestora realizard a gestao de recursos de diversos fundos, carteiras e outros veiculos de investimento. Isto
podera resultar que, ao mesmo tempo, existam interesses divergentes entre os fundos, carteiras ou outros
veiculos de investimento geridos pela Gestora. Nesse sentido, admite-se que a Gestora vote de forma
divergente em uma mesma assembleia geral na qualidade de representante de cada um dos fundos de
investimento, carteiras ou outros veiculos de investimento, sempre no melhor interesse dos cotistas e
investidores, sem que isso represente conflito de interesse para os fins deste item.

As Gestoras se comprometem a agir de forma justa e integra, observando todos os requisitos regulatérios
relacionados a conflitos de interesses. Dessa forma, todos os colaboradores que identificarem potenciais
conflitos de interesses devem submeté-los para andlise da area de Compliance.

Quanto a segregacao das atividades, as Gestoras estdo segregadas fisicamente e contam com controle de
acesso automatizado que permite apenas a entrada dos administradores, colaboradores e empregados em
suas respectivas areas de trabalho.

Esse controle possibilita o monitoramento da circulacdo dos funcionarios e de eventuais visitantes. O
controle do ingresso e circulagdo de pessoas também é realizado por meio de cdmeras de seguranca (circuito
fechado de televisdo e video, sendo que as imagens sdo gravadas e armazenadas em arquivos eletrénicos).
As Gestoras utilizam sistemas de mensageria que possuem ferramentas de controle e monitoramento do
conteudo que é trocado na rede. O uso de internet possui restricGes de acesso baseado nas politicas vigentes
e o uso de e-mail pessoal ndo é liberado. O acesso a redes de dados, pastas e diretérios compartilhados
também é segregado de acordo com area do colaborador e o acesso a base de dados de clientes é feito de

acordo com autorizagdo do diretor de cada area.

11. Investimentos em ativos no exterior

Quando aplicavel, a Gestora do fundo sera a responsdvel por executar, na sele¢cdo dos ativos financeiros no
exterior, procedimentos compativeis com as melhores praticas do mercado, assegurando que as estratégias
a serem implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de
risco do fundo.
O investimento em ativos financeiros no exterior devera observar, além das condicGes e requisitos previstos
na regulamentacao vigente, ao menos, uma das seguintes condicoes:
a) os ativos deverdo ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de
custddia ou objeto de depdsito central. Em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizadas

em seus paises de origem e supervisionadas por autoridade local reconhecida; ou
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b) os ativos deverdo ter sua existéncia diligentemente verificada pelo administrador e, desde que tais
ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada
para o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assun¢do ou, em
outras jurisdicGes, desde que, neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local
reconhecida.

No tocante ao investimento no exterior, o fundo somente podera aplicar nos ativos financeiros discriminados
e autorizados no regulamento ndo sendo permitido o investimento em quaisquer outros ativos financeiros
gue nao estejam no regulamento do fundo.

As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sao cumulativamente consideradas no cdlculo dos
correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos
ativos domésticos, mas o fator de risco dos investimentos no exterior deve ser considerado para fins de
cumprimento da classe do fundo.

Nas hipdéteses em que a Gestora detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisGes de investimento
dos fundos/veiculos de investimento no exterior, para fins de controle de limites de alavancagem, a
exposicado da carteira do fundo deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior,
considerando o valor das margens exigidas em operacGes com garantia somada a margem potencial de
operacbes de derivativos sem garantia, observado que o calculo dessa uUltima margem deve ser realizado
pelo administrador, diretamente ou por meio da Gestora, e ndo pode ser compensado com as margens das
operagdes com garantia.

Nas hipoteses em que a Gestora ndo detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de
investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior, o calculo da margem de garantia, para fins de
controle de limites de alavancagem, deve considerar a exposicdo maxima possivel de acordo com as

caracteristicas do fundo/veiculo investido.

12. Ativos de Crédito Privado

12.1. Analise de Crédito

A andlise de crédito levard em consideragdo um cenario macroeconémico base, assim como cenarios
alternativos (incluindo cendrio de estresse) e seus possiveis impactos no setor de atuagdo e na empresa. O
acompanhamento e a reavaliacdo do cenario macroeconémico e dos ativos de crédito ocorrerdo de forma
continua e sistematica, visando antecipar alteracbes na qualidade de crédito de ativos e da carteira.

Finalmente, o monitoramento periddico da qualidade de crédito dos ativos em carteira devera ocorrer
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sempre que demonstragdes financeiras atualizadas das empresas sejam disponibilizadas (no minimo uma vez

ao ano), e sera formalizado por meio de relatdrios intermedidrios apresentados ao Comité de Investimentos.

A andlise fundamentalista da empresa (e do grupo econémico, se for o caso) focara nos seguintes aspectos

principais, porém nao limitantes:

a)

b)

c)

d)

Estrutura Societaria e Governanga Corporativa: verificacdo do quadro societdrio do grupo
econdmico até o nivel de pessoa fisica, complexidade da estrutura organizacional, estatuto social,
composi¢do e qualificagdo do Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva, existéncia de acordos
de acionistas e de comités de suporte ao Conselho de Administracdo (atentando para o nivel de
independéncia de cada comité e sua composi¢do), bem como de politicas formais de administracdo
financeira. Um histdrico positivo de cumprimento das obrigacdes financeiras é essencial para
continuidade do processo de analise de crédito.

Modelo de Negécio: posicdo da empresa/grupo no setor de atuacdo, estrutura de custo, nivel de
concorréncia de outras empresas, importacGes e produtos alternativos, diversificacdo de linhas de
negdcio e geografica, estratégia de negdcios, projetos de crescimento, histdrico de aquisicGes,
sustentabilidade do modelo de negdcios, gestao de residuos e efluentes, rotatividade e capacitacdo
de equipe, risco tecnolégico, pegada de carbono vs concorrentes, substituicdo de fontes de energia
para renovaveis.

Demonstragoes Financeiras (Controladora e Consolidadas) auditadas ou assinadas por diretores
em papel timbrado: diagndstico da evolugdo recente da situagao econdmico-financeira através de
andlise horizontal e vertical, liquidez, desempenho operacional e geracdao de caixa, e uso dos
recursos. As informagdes financeiras serdo avaliadas em relagao a indices financeiros de mercado,
bem como, quando aplicavel, indices relevantes para o setor da empresa em particular. A andlise de
desempenho operacional serd efetuada de forma absoluta e comparativa com os demais
participantes relevantes do setor.

Endividamento x Geracao de Caixa: analise do endividamento total (on e off-balance sheet)
e da estratégia de financiamento e alavancagem financeira. Sao importantes aspectos de
analise a diversidade das fontes de financiamento, ou seja, a quantidade e qualidade das
instituicbes com as quais se relaciona a empresa, bem como as caracteristicas dos
financiamentos (tipo, moeda, custo, amortizagdo, prazo final e garantias). O nivel de
endividamento levard em consideracao o setor de atuacdo da empresa/grupo e sua capacidade

de geracéo de fluxo de caixa livre de forma consistente ao longo do tempo. Em caso de fluxo
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de caixa livre insuficiente, serd considerada a capacidade da empresa de acessar o mercado de
divida e capital para honrar seus compromissos financeiros e administrar sua posi¢do de
liquidez. A politica de proteg¢do da divida (cambial, juros e indice) e dos custos (hedge operacional)
serd objeto de analise detalhada, visando determinar a adequacdo dos instrumentos utilizados,
aderéncia a politica financeira e eficiéncia dessa na preservacao da geracao de caixa da empresa.
Alguns pontos qualitativos a serem considerados sdo se a empresa reverte parte do seu lucro a
sociedade, contribuindo com parcela do resultado para doac¢des para entidades assistencialistas /
filantrépicas, e se tem provisdes para passivos ambientais (on e off-balance sheet).

e) Liquidez: histérico de administracdo da liquidez vis-d-vis os compromissos financeiros, incluindo
manutencdo de caixa minimo, qualidade e liquidez dos investimentos financeiros, acesso ao mercado
de divida para refinanciamento de dividas, existéncia de linhas de crédito compromissadas,
flexibilidade para reduzir dividendos, ativos disponiveis para venda ou garantia de empréstimos,
capacidade, interesse e disposi¢ao do acionista para dar suporte financeiro a empresa, necessidade
de investimentos para tornar o negécio adequado as melhores praticas ambientais, entre outros. A
existéncia de indicadores financeiros (covenants) em dividas da empresa e as possiveis

consequéncias em caso de quebra serdo consideradas na analise de liquidez.

12.2. Analise da estrutura de crédito e das garantias

Estrutura do Crédito: andlise detalhada das caracteristicas do crédito, incluindo, porém ndo limitada, a
verificacdo da senioridade em relagdo as demais obrigacGes da empresa e do grupo econdmico e nivel de
cobertura de ativos em caso de inadimpléncia, cldusulas de repactuacdo, resgate antecipado e
inadimplemento cruzado, indicadores financeiros a cumprir (covenants), prazo e amortizacdo, boas praticas
contabeis (balangos auditados), clausula anticorrupgdo e solidez nos controles e processos internos. Para
ativos de crédito estruturados com lastro de recebiveis como, por exemplo, Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios (FIDC) e Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) serdo observados critérios como
qualidade do originador / cedente e sua capacidade de gerar novos recebiveis (se for o caso), qualidade dos
recebiveis, nivel de concentragdo, niveis de cotas subordinadas vis-a-vis histdrico de inadimpléncia real e
projetada com cendrio de estresse, qualidade do administrador, gestor e custodiante, dentre outros. Caso
necessario, a andlise contarad com a opinido do departamento juridico da Gestora.

Garantias: analise da qualidade das garantias, inclusive senioridade em relacdo as demais dividas existentes,

exequibilidade (por exemplo, ativos operacionais essenciais a atividade da empresa ou) e liquidez da garantia,
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avaliacdo dos ativos e nivel de cobertura, usando cenario base (valor de mercado) e de estresse (venda
forgada), aspectos legais e ambientais, além do risco de construgdo. Caso necessdrio, a analise contara com
a opinido do corpo juridico e especialistas do Grupo Genial, bem como de terceiros contratados, para
assegurar a boa formalizagdo da garantia. A analise dos ativos de crédito tera seu foco sempre na capacidade
da empresa de honrar os compromissos financeiros com geracdo interna de caixa de suas atividades
recorrentes e, de nenhuma maneira, na execugao de garantias. Ainda que possam representar reforco de
qualidade do crédito, as garantias serdo sempre consideradas acessérias ao crédito.

Todas as andlises de crédito de ativos a serem alocados nos fundos de investimento da Gestora deverdo
convergir para a determinacdo de um rating interno, ou seja, uma nota de risco de crédito tanto para a
empresa como para o ativo de crédito em consideracado, refletindo os diversos aspectos quantitativos e
qualitativos ponderados no processo de andlise, bem como as caracteristicas da emissdo e garantias

oferecidas.

13.Fundos sustentaveis e ESG

Acreditamos que a integracdo de temas ESG (Environmental, Social and Corporate Governance) no processo
de investimento faz parte do nosso dever, uma vez que melhora nosso processo de tomada de decisao,
gestdo de riscos e nos ajuda a gerar impactos positivos no meio ambiente e na sociedade.
A responsabilidade pela gestdao de temas ESG é transversal e permeia varias areas do Grupo Genial. Abaixo
listamos algumas das areas com responsabilidade mais direta sobre o tema:
Analise e Gestdo de Crédito: responsaveis pela elabora¢do e manutengao da politica e processos de
investimento ESG. Também sdo responsaveis por avaliar o desempenho ESG dos ativos investidos,
de modo a implementar os processos de integracao ESG descritos neste Manual.
Comité de Investimentos: responsdvel pela aprovacdo da politica de investimento ESG antes de
apresentd-la ao Comité de Sustentabilidade. O Comité de Investimentos também é um espacgo para
discussdo sobre temas ESG mais relevantes, que possam gerar consequéncias reputacionais para o
fundo ou em situa¢des em que nao haja consenso.
Comité de Boas Praticas ESG: responsavel pelo ESG no Grupo Genial. E formado por profissionais de
diversas areas do Grupo e ndo somente das Gestoras. Avalia a politica de investimento responsavel
das Gestoras para garantir que estd alinhada com o posicionamento institucional, além de trazer

sugestdes e insights de mercado para as Gestoras.
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Conselho de Notdveis: Responsdavel por auxiliar a Gestora do fundo ESG na tomada de decisGes sobre
essas questdes, quando necessario, fornecendo esclarecimentos dentro das suas

especialidades/expertise.

13.1. Diretrizes
O engajamento de temas ESG ocorre em paralelo e de forma integrada com a analise financeira de
emissores e emissoes;
Nossa andlise prioriza aqueles tdpicos que sdo considerados mais materiais para as empresas, levando
em consideracdo seu setor, atuagdo, geografia e particularidades; e
Sé investimos em empresas que ndo estejam em nossa lista de exclusdo e sdo devidamente aprovadas
pelo Compliance.

O detalhamento do processo de ESG e Sustentabilidade pode ser consultado na Politica de Investimento

Responsavel no Crédito.

14.Vedacao

Ndo é permitido, em nenhuma hipdtese, que as operagdes executadas pelas Gestoras sejam alocadas para
gualquer conta pertencente a colaboradores, diretores ou sdcios do Grupo Genial.

As Gestoras ndo deverdo realizar nenhum negdcio com intuito de colocar seus proprios interesses a frente
dos interesses dos clientes.

Todas as nao conformidades detectadas por quaisquer areas deverdao ser levadas ao conhecimento do
Compliance e poderdo, quando for o caso, ser comunicadas a Diretoria do Grupo Genial, levando-se em
consideragdo os assuntos relacionados as suas atividades.

E vedado realizar operacdes em nome préprio ou em nome dos fundos, de posse de Informagdes Relevantes
e Nao Publicas, independentemente da forma de obtencdo de tais informagbes, bem como divulgar
InformacBes Relevantes e Ndo Publicas obtidas por qualquer meio a outros colaboradores ou pessoas

externas ao Grupo Genial.

15.Confidencialidade e Penalidade

Configura infracdo grave a utilizacdo de informacao relevante e ainda nado divulgada, de que se tenha

conhecimento e da qual se deva manter a confidencialidade, para uso em beneficio préprio ou para terceiros.
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A pena pode chegar até 5 (cinco) anos de reclusdo, além de multa no valor de até 3 (trés) vezes o montante
da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime, conforme artigo 27-D da lei 6385/76.
Os descumprimentos relacionados a referida norma serdo passiveis a penalidade de nivel grave, conforme

previsto no Codigo de Etica e Conduta do Grupo Genial.

16.Consideracoes Finais

O referido Manual foi elaborado pelo Compliance e devidamente aprovado pelas areas envolvidas. Para além
disso, serd revisado sempre que necessario, para adaptacdo a normas internas ou altera¢des legais, ou
mediante solicitacdo. Em caso de duvidas ou esclarecimentos quanto ao conteldo deste documento, a area

de Compliance deverad ser consultada.






